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SAMMENDRAG

AF Gruppens resultat far skatt pr. 31.03.2006 ble NOK 40,3 mill, en gkning med 57%
sammenliknet med fjoraret. AF Gruppens konsernsjef, Per Aftreth kommenterer resultatet slik:

”AF Gruppen fortsetter fremgangen fra i fjor og leverer tidenes beste kvartalsresultat.
Selskapet gar inn i et sveert spennende ar preget av hgy markedsaktivitet og en ordrereserve
som er hgyere enn noensinne. Interne omorganiseringer skal sgrge for at selskapet er best

mulig rustet til fortsatt lannsom vekst.

31.03.2006 31.03.2005 2005
Omsetning 1335148 849952 4174868
Driftsresultat (EBIT) 39 954 27 497 118 312
Resultat far skatt (EBT) 40 327 25 686 126 042
Avkastning investert kapital (ROIC) 24,1 % 16,1 % 19,4 %
Brutto fortjenestemargin (EBT%) 3,0% 3,0% 3,0%
Egenkapital 459 374 410 758 432 690
Investert kapital 851 253 754 880 733 136
Ordrereserve 4 025 000 3252000 4339000
Ordreinngang 1021 148 814 952 5 226 868

0 Resultat for skatt ble NOK 40,3 mill (25,7). Brutto fortjenestemargin ble 3,0% (3,0).

o Fortjeneste pr. aksje i arets forste kvartal ble NOK 2,10 (1,16).

o Avkastning pa gjennomsnittlig investert kapital ble 24,1% (16,1). Gjennomsnittet blant
barsnoterte skandinaviske entreprengrer for kvartalet var ca 24% (15).

o Omsetningen for farste kvartal ble NOK 1 335,1 mill (850,0) en gkning pa 57%

sammenliknet med farste kvartal 2005

0 Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter ble NOK 18,2 mill (-38,6). Netto
rentebzerende gjeld er i lgpet av farste kvartal gkt fra NOK 77,2 mill til NOK 87,5 mill.

o0 Ordrereserven er pr. 31.03.06 NOK 4 025 mill (3 252). Ordreinngang i kvartalet var

NOK 1 021 mill (815).

o Ulykkesfrekvensen (H-verdien) ble 5,5 (4,1) og totalt fraveer 3,3% (3,8) av arbeidet tid.

o Fortsatt gode utsikter for markedet i Norge med forventet hgy aktivitet innenfor alle

virksomhetsomrader.
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FORRETNINGSOMRADENE

Som tidligere meddelt har AF Gruppen besluttet & omorganisere virksomheten for a styrke
selskapets slagkraft i markedet ytterligere. Blant endringene er at de fleste av AFs
datterselskaper i lgpet av farste halvar 2006 slas sammen til ett selskap som far navnet

AF Skandinavia AS.

AF Skandinavia AS vil ha tre forretningsomrader. All aktivitet knyttet til bygg og anlegg i
Norge og Sverige samles i forretningsomradet Construction. AF er ogsa en betydelig
tjenesteleverander pa flere tilknyttede omrader, som spenner fra byggrelaterte driftstjenester til
riving og fjerning av utrangerte oljeinstallasjoner. Disse aktivitetene samles i
forretningsomradet Services. Konsernets eiendomsportefalje, som i dag ligger spredt i flere
datterselskaper, samles i det nye forretningsomradet Eiendom.

Ny rapporteringsstruktur for forretningsomradene vil gjelde fra og med 1. kvartal 2006. For
sammenlikningens skyld er historiske kvartalstall for 2005 omarbeidet i henhold til ny
organisasjons- og rapporteringsstruktur.

Belgp i NOK 1000

Virksomhetsomrader Construction Services Eiendom AF Gruppen/Elim. Konsern

jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars jan-mars

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Driftsinntekter 1128 032 719 289 135 982 65 107 113909 65 556 -42 775 1335148 849 952
Driftskostnader eks. avskrivninger -1 099 342 -698 769 -113 999 -54 426 -104 785 -54 471 40 207 -1633 -1277919 -809 299
Ordinzere avskrivninger -9 140 -8 525 -8 134 -4 631 -1 -17 275 -13 156
Nedskriving goodwill
Driftsresultat (EBIT) 19 550 11995 13849 6 050 9123 11 085 -2 568 -1633 39 954 27 497
Renteinntekter 838 1186 127 76 10 -570 368 395 1640
Rentekostnader -1311 -290 -832 -390 -2680 -2703 1239 -50 -3584 -3433
Andre finansposter -32 27 -107 1 2 3700 -47 3562 -18
Netto finans -505 923 -812 -314 -2 679 -2 691 4369 271 373 -1811
Ordinzert resultat for skatt (EBT%) 19 045 12 918 13 037 5736 6 444 8 394 1801 -1 362 40 327 25 686
Skattekostnad pé ordinzert resultat -11 432 -7 260
Arets Resultat 28 895 18 426
Ngkkeltall
Avkastning pa investert kapital (RolC) 28,4 % 20,4 % 42,4 % 19,7 % 10,3 % 13,9 % 24,1 % 16,1 %
Economic Value Added 8458 3210 7157 1381 -1054 256 15 855 3351
Brutto fortjenestemargin (EBT%) 1,7% 1,8 % 9,6 % 8,8 % 57 % 12,8 % 3,0% 3,0%
Netto driftsmargin (EBIT%) 1,7% 1,7% 10,2 % 9,3% 8,0 % 16,9 % 3,0% 32%
Investert kapital, utgdende balans 161 846 179 684 162 923 115 640 412 136 376 375 851 253 754 880
Investert kapital, gjennomsnitt 286 967 259 256 130 945 124 680 352943 318 285 729 667 724 864
Ordrereserve 3485944 2593 365 423518 456 000 189 400 202 635 4025000 3252000
Arets ordreinngang 963 046 661 545 86 500 81107 88 509 72 300 1021148 814 952

Construction

Forretningsomradet construction omfatter AFs forretningsenheter innen bygg og anlegg i

Norge og Sverige.

Construction omsatte i farste kvartal for NOK 1 128,0 mill (719,3), en gkning pa 57% i forhold
til samme kvartal i 2005. Basert pa dagens ordrereserve, forventes en betydelig gkende
aktivitet i 2006 i forhold til fjoraret.
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Resultat far skatt ble NOK 19,0 mill (12,9). Forretningsomradet fikk en avkastning pa investert
kapital pa 28,4 % (20,4) i kvartalet. Brutto fortjenestemargin ble 1,7% (1,8).

AFs anleggsvirksomhet opplever for tiden stor aktivitet og selskapet er representert i mange av
landets sterste anleggsprosjekter. Selskapet utfgrer blant annet omfattende arbeider i
forbindelse med oljeselskapenes utbygginger pa Snghvit og Ormen Lange. Arbeidene i
forbindelse med Saudautbyggingen og E18 Bjarvikaprosjektet ble igangsatt i andre halvar av
2005 og vil paga i flere ar.

Anleggsvirksomheten har i lgpet av farste kvartal inngatt kontrakt med Oslo Havn til en verdi
av ca NOK 80 millioner.

AFs byggvirksomheter i Oslo og @stfold leverte sviktende inntjening i 2005. Flere tiltak er
igangsatt for a bedre resultatene og det er blant annet gjort endringer i organisasjonsstrukturen.
Tiltakene har sa langt hatt en positiv effekt. For byggevirksomheten i Sverige fortsetter den
stabile utviklingen i Gateborg, med god lgnnsomhet og en rekordhgy ordrereserve.

Byggevirksomheten i AF har inngatt flere nye kontrakter i lgpet av farste kvartal. Av nye
kontrakter kan nevnes 76 leiligheter i Vaskegangene i Oslo (NOK 76 mill.), 2 boligblokker i
Gateborg (SEK 110 mill.), samt flere mindre oppdrag i @stfold. I tillegg har det veert bra
tilgang av mindre rehabiliteringsprosjekter i perioden.

Total ordrereserve innenfor construction er pr. 31.03.06 pa NOK 3 486 mill, som representerer
en gkning med 34% i forhold til samme periode i fjor. Arets ordreinngang er pd NOK 963 mill
(662).

Etter utgangen av farste kvartal har AF Gruppens svenske byggvirksomhet JK Bygg inngatt
kontrakt med Vasakronan om bygging av et nytt politihus i Ggteborg. Samlet kontraktssum er
ca SEK 450 mill. AFs byggvirksomhet i Oslo har i april inngatt kontrakt om bygging av 70
leiligheter i Konows gate i Oslo til en kontraktssum pa NOK 88 mill. | tillegg har
forretningsenheten signert avtale i mai om bygging av nytt hovedkontor for Bertel O. Steen i
Oslo. Kontrakten har en verdi pa ca NOK 300 mill.

Eiendom

Forretningsomrade eiendom omfatter utvikling av boliger og naringsbygg i egen regi i
gstlandsomradet i Norge og Geteborg regionen i Sverige.

Omsetningen i farste kvartal ble NOK 113,9 mill (65,6), med et resultat far skatt pa NOK 6,4
mill (8,4). Avkastning pa investert kapital ble 10,3% (13,9). Brutto fortjenestemargin ble
5,7% (12,8).

Ettersparselen etter nye boliger i vare hovedmarkeder er fortsatt hgy. Av 176 (309) igangsatte
boligenheter er 28 usolgte (55). Av antallet usolgte boliger er ingen ferdigstilt (1). AF Eiendom
har i arets farste kvartal solgt 27 boligenheter hvor bygging er besluttet igangsatt (AF
Gruppens andel).

I tillegg har AF Eiendom tomter og utbyggingsrettigheter under utvikling, som til sammen
utgjer 1 077 (725) boenheter og 61 200 m? (88 200 m?) naringsareal. Utviklingsprosjektene er
ikke medtatt i ordrereserven.
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Services

Forretningsomrade services omfatter forretningsenheter innenfor riving, gjenvinning,
fundamentering og drift & vedlikehold (bygg og industri). Virksomheten blir utgvd gjennom
felgende forretningsenheter.

Riving AF Decom

Gjenvinning BA Gjenvinning

Gjenvinning Svensk Kross och Atervinning
Fundamentering Palplintar i Sverige

Drift og vedlikehold AF Driftspartner

Omsetningen i arets farste kvartal ble NOK 136,0 mill (65,1), mer enn en fordobling
sammenliknet med farste kvartal 2005.

Resultat fgr skatt i farste kvartal ble NOK 13,0 mill (5,7). Avkastning pa investert kapital ble
42,4% (19,7). Brutto fortjenestemargin ble 9,6% (8,8).

Store deler av omsetningen i services kommer fra riveaktiviteter onshore og offshore i
forretningsenheten AF Decom. Offshorearbeidene med fjerningen av overbygningen pa
Ekofisktanken startet i juli 2005 og arbeidene vil paga frem til 2008. 1 tillegg har det veert hgy
aktivitet innenfor rivearbeid pa land, hvor AF Gruppen er blitt en landsdekkende aktar.

Den positive utviklingen i forretningsomradet fortsetter og tilgangen pa nye kontrakter har vaert

bra i farste kvartal med en total ordreinngang pa NOK 86,5 mill (81,1). Total ordrereserve var
ved utgangen av kvartalet NOK 424 mill (456).

FINANSIELLE FORHOLD

Kontanstramsoppstilling pr. 31.03 2006 2005
Kontantstrgm fra virksomheten 57,1 38,9
Reduksjon/(@kning) netto driftskapital (38,9) (77,5)
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 18,2 (38,6)
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter (28,5) (19,9)
(@kning)/Reduksjon netto rentebaerende gjeld (10,3) (58,5)
Netto rentebaerende (gjeld) / midler ved periodens begynnelse (77,2) 131,9
Netto rentebaerende midler / (gjeld) ved periodens slutt (87,5) 73,4

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter i farste kvartal ble NOK 18,2 mill (-38,6) etter
en gkning i netto driftskapital med NOK 38,9 mill.

Netto rentebaerende gjeld var ved utgangen av kvartalet NOK 87,5 mill (-73,4).

Likvide midler var NOK 282,5 mill (398,2) ved utgangen av farste kvartal. Selskapet har en
likviditetsreserve inklusive trekkrettigheter pA NOK 457,5 mill. (573,2).
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Konsernets totale eiendeler pr. 31.03.06 var 1 998,3 mill (1 729,9). Selskapets egenkapital var
NOK 459,7 mill (410,8), etter at egenkapitalen er redusert med beholdning av egne aksjer.
Egenkapitalandelen var 23,0% (23,7).

HELSE, MILJJ OG SIKKERHET

Virksomhetsomréader Eiendom Construction Services Konsern

1. kvartal 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
H-verdi 0 0 5,2 4.4 8,0 0 55 41
H2-verdi 0 0 20,1 16,9 8,0 0 18,4 16,0
Sykefraveer 5,8 % 1,2 % 3,7% 45 % 1,3% 1,6 % 3,3% 3,8%

AF Gruppen fokuserer sterkt pa helse, miljg og sikkerhet. Basert pa selskapets verdisyn og
oppfatning av organisatorisk ansvar, er det et krav at alt arbeid skal utfares slik at sikkerhet og
helse til de som er involvert blir ivaretatt pa en betryggende mate. | tillegg skal det ytre miljg
sikres. Ledelse og HMS-statistikk omfatter derfor egne ansatte og de av underentreprengrenes
og leverandgrenes ansatte som er involvert i leveransene fra lasting pa fabrikk til de er bygd
inn i AF Gruppens bygg eller anlegg.

H-verdien for konsernet er gkt fra 4,1 til 5,5 i arets forste kvartal sammenliknet med
tilsvarende periode i 2005. Totalt fraveer er redusert fra 3,8% til 3,3% av arbeidet tid. Malet for
selskapet er en H-verdi pa 0 og et totalt fravaer som er mindre enn 3% av arbeidet tid.

MARKEDSUTVIKLING

Aktivitetsnivaet innenfor det norske bygg- og anleggsmarkedet er fortsatt hgyt. Boligmarkedet
fortsetter den positive utviklingen med hgye priser og stabil igangsetting av nye prosjekter etter
et rekordar i 2005. Igangsettingen av nye boliger ser ut til & holde seg pa et meget hgyt niva i
2006, og det forventes en bedring i markedet for nye yrkesbygg. Her forventes jevn tilvekst av
nye byggeprosjekter de nermeste arene. Anleggsmarkedet har opplevd solid vekst i 2005 og
veksten ser ut til & fortsette de nermeste arene. Spesielt innenfor stgrre infrastrukturprosjekter
ser utsiktene svart bra ut.

AF Gruppen er godt posisjonert til & ta markedsandeler i et voksende marked og ser gode
muligheter for fortsatt lannsom vekst.

AFG-AKSJEN

AF Gruppens aksjer er notert pa Oslo Bgrs OB-match liste og handles under symbolet AFG i
poster pa 100 aksjer. AF Gruppen innehar informasjonsmerket pa Oslo Bars og har opprettet
en garantiavtale som sikrer likviditet i aksjen. Aksjekursen den 10. mai var NOK 107, hvilket
er en gkning siden arsskiftet med 24%. Hovedindeksen har i lgpet av samme periode gkt med
28%.
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Oslo, 2006-05-11

Styret i AF Gruppen ASA

For naermere opplysninger, vennligst kontakt:

Konsernsjef Per Aftreth per.aftreth@afgruppen.no 22891513
Finansdirektgr Kristian Johansen kristian.johansen@afgruppen.no 22 89 15 17

Internett; www.afgruppen.no

Kommende presentasjoner:
21.08.06 Delarsrapport 2. kvartal 2006
13.11.06 Delarsrapport 3. kvartal 2006
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AF Gruppen

Hovedtall

Belgp i NOK 1000

Resultatregnskap jan-mars 2006 jan-mars 2005 Endring 12 mnd 2005
Driftsinntekter 1335148 849 952 485 196 4174 868
Materialer -261 836 -164 143 -97 693 -790 971
Underentreprengrer -620 473 -357 096 -263 377 -1962 294
Lennskostnad -286 731 -207 555 -79 176 -899 890
Andre driftskostnader -108 879 -80 705 -28174 -338 671
Avskrivninger pa varige driftsmidler -17 275 -12 956 -4 319 -64 107
Nedskrivning goodwill -623
Driftsresultat 39 954 27 497 12 457 118 312
Annen renteinntekt 324 1640 -1316 13 085
Annen rentekostnad -3584 -3433 -151 -11 832
Annen (finanskostnad) / inntekt 3633 -18 3651 6 477
Netto finansposter 373 -1 811 2184 7730
Ordineert resultat fgr skattekostnad 40 327 25 686 14 641 126 042
Skattekostnad p& ordineert resultat -11 432 -7 260 -4172 -29 287
Arsresultat 28 895 18 426 10 469 96 755
Balanse 31.03.2006 31.03.2005 Endring 12 mnd 31.12.2005
Tomter, bygninger og maskiner 257 781 190 212 67 569 255991
Goodwill 107 612 81824 25788 107 934
Rentebeerende langsiktige fordringer 6 644 6 257 387 11 642
Andre anleggsmidler 18 808 13997 4811 8985
Eiendeler ved utsatt skatt 31 569 -31 569 10 888
Beholdninger 40 107 40 107 51473
Bygg egenregi for salg 387 348 377 123 10 225 356 351
Kundefordringer 882 616 617 717 264 899 843 307
Markedsbaserte aksjer 14 852 13 000 1852 11 152
Bankinnskudd, kontanter og lignende 282 494 398 239 -115 745 200 490
Sum eiendeler 1998 262 1729938 268 324 1858 213
Innskutt egenkapital 12 279 3442 8837 12779
Opptjent egenkapital 447 455 407 316 40 139 419911
Sum egenkapital 459 734 410 758 48 976 432 690
Pensjonsforpliktelser 6521 6 605 -84 10331
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 188 584 212 576 -23 992 194 836
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 196 414 124 941 71473 95 279
Forpliktelser ved utsatt skatt 1990 1990

Leverandgrgjeld og ikke rentebserende gjeld 1125788 962 993 162 795 1100 253
Avsetninger 19 231 12 065 7 166 24 824
Sum egenkapital og gjeld 1998 262 1729 938 268 324 1858 213
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AF Gruppen

Ngkkeltall
Belgp i NOK 1000
31.03.2006 31.03.2005 Endring 12 mnd 31.12.2005
Fortjeneste NOK pr. aksje 2,10 1,38 0,72 6,55
Fortjeneste NOK pr. aksje, fullt utvannet 2,10 1,38 0,72 6,55
Avkastning pé investert p kapital ” 24,1 % 16,1 % 8,0 % 19,4 %
Economic Value Added " 15 855 6 703 9152 30112
Egenkapitalrentabilitet 25,9 % 18,3 % 7,6 % 19,5 %
Netto driftsmargin (EBIT%) 3,0 % 3,2% -0,2 % 2,8 %
Brutto fortjenestemargin (EBT%) 3,0 % 3,0 % 0,0 % 3,0 %
Investert kapital, utgdende balanse 2 851 253 754 880 96 373 740 266
Investert kapital, gjennomsnitt 729 667 724 864 4803 711 490
Netto rentebzerende gjeld -87 529 73374 -160 903 -77 162
Netto gjeldsgrad 8 0,19 -0,18 0,37 0,18
Egenkapitalandel 23,0 % 23,7% -0,7 % 23,3 %
Driftskapitalbehov 5 165 052 19 782 145 270 126 054
Ordrereserve 4 025 000 3252 000 773 000 4 339 000
Ordreinngang 1021 148 814 952 206 196 5 226 868

n Avkastning investert kapital = resultat fgr skatt + rentekostnader + avskrivning goodwill / gjennomsnittlig investert kapital
2 Investert kapital = egenkapital + rentebserende gjeld + akkumulert avskrivning goodwill ved periodens slutt

% Gjennomsnittligt investert kapital = Gjennomsnittlig investert kapital for de siste 12 maneder

4 Netto rentebzerende gjeld = likvide midler + finansielle omlgpsmidler + rentebzerende fordringer - rentebzerende gjeld

5 Driftskapitalbehov = Netto driftskapital eksklusive finansielle poster

S EVA = (avkastning pa investert kapital - gjennomsnittlig kapitalkostnad far skatt) * gjennomsnittlig investert kapital * 0,72

" Konsernets gjennomsnittlige kapitalkostnad(WACC) er for 2006 beregnet til 12,0% far skatt (12,0) og 8,6% (8,6) etter skatt.

® Netto gjeldsgrad = Netto rentebaerende gjeld / egenkapital
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NOTEOPPLYSNINGER

1. Generelt
AF Gruppen er et allemannaaksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedkontor er
lokalisert i Vitaminveien 1 A, Oslo. Selskapet driver entreprengrvirksomhet. Konsernet
omfatter morselskapet AF Gruppen ASA, datterselskaper og andeler i tilknyttet og
felleskontrollert virksomhet. Konsernet omfatter pr. 31.3.2006 de samme enheter som
pr. 31.12.2005.

2. Regnskapsprinsipper
AF Gruppen tillemper International Financial Reporting Standards (IFRS) i sin
finansielle rapportering. Delarsrapporten har blitt opprettet i henhold til IAS 34 om
delarsrapportering etter de samme regnskapsprinsipper som er brukt i arsregnskapet.

3. Estimater
Inntekter regnskapsfares nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige
gkonomiske resultater som vil tilfare selskapet og belgpets starrelse kan estimeres
palitelig. Opptjent dekningshidrag pa prosjekter under utfgrelse innebarer en rekke
vurderinger. Disse er foretatt etter ledelsens beste skjgnn. VVurderingenes omfang og
kompleksitet gjor at de faktiske dekningsbidrag ved prosjektenes avslutning kan avvike
fra de vurderinger som er gjort ved periodeslutt.

4. Segmentrapportering
Rapporteringsmessig er virksomheten fra 1.1.2006 inndelt i construction, services og
industri. Rapporterte tall for 2005 er omarbeidet etter denne inndeling.

Driftsinntekter

jan-mars jan-des
Belgp i NOK 1000 2006 2005 2005
Construction 1128 032 719 289 3569 792
Services 135982 65 107 390 020
Eiendom 113 909 65 556 317 223
Annet / Eliminering -42 775 -102 167
Konsernet 1335 148 849 952 4174 868
Driftsresultat
Construction 19 550 11 995 44 545
Services 13 849 6 050 46 636
Eiendom 9123 11 085 25 356
Annet / Eliminering -2 568 -1 633 1777
Konsernet 39 954 27 497 118 314
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5. Avstemning egenkapital

jan-mars
Belgp i NOK 1000 2006 2005 2005
Egenkapital IB 432 690 393 565 393 565
Avrets resultat 28 895 18 426 87 753
Utbytte -66 973
Salg (kjap) av egne aksjer 131 25670
Omregningsdifferanse -1981 -1 233 -7 325
Egenkapital UB 459 735 410 758 432 690
6. Kontantstremoppstilling
jan-mars
Belgp i NOK 1000 2006 2005 2005
Kontantstrem fra virksomheten 57 067 38 852 152 927
Endring netto driftskapital -38 999 -77 481 -187 320
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 18 068 -38 629 -34 393
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -28 435 -19 890 -113 355
@kning (reduksjon) rentebzrende gjeld 91 073 -2 579 -44 722
(Dkning)/ reduksjon renteberende fordringer 4998 7882 6 630
(gkning)/ reduksjon finansielle omlgpsmidler -3 700 230 2078
Betalt utbytte -66 973
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 92 371 5533 -102 987
Netto endring i likvider gjennom aret 82 004 -52 986 -250 735
Likviditetsbeholdning ved periodens begynnelse 200 490 451 225 451 225
Likviditetsheholdning ved periodens slutt 282 494 398 239 200 490

7. Hendelser etter periodens slutt
Det har ikke inntruffet hendelser eller kommet ny informasjon i 2006 som ville hatt en
vesentlig innvirkning pa kvartalsregnskapet.
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